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Dividend policy is a decision about how much profit is currently distributed as
dividends rather than as retained earnings to be reinvested into the company. The
purpose of the study is to determine the effect of free cash flow, investment
opportunity set, and firm size on dividend policy with profitability as a
moderating variable in financial sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange in 2018-2020. The sampling method of this research of is purposive
sampling and obtained 22 samples that met the criteria from 105 companies that
became observation data. The analytical technique used in this research is
Moderated Regression Analysis. The results of the study indicate that free cash
flow, investment opportunity set, firm size, and profitability have a significant
effect on dividend policy. Profitability is not able to moderate the effect of free
cash flow, investment opportunity set, and firm size on dividend policy. The
results of the determinant coeffiecient test showed that the independent variable,
moderating variable, and interaction of the two variables were able to explain the
dependent variable by 34,6% while the remaining 65,4% was explained by other
variables not explained in this study.
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Kebijakan dividen merupakan keputusan tentang seberapa banyak laba saat ini
yang dibagikan sebagai dividen daripada sebagai laba ditahan untuk
diinvestasikan kembali ke dalam perusahaan. Tujuan dari penelitian ini untuk
mengetahui pengaruh free cash flow, investment opportunity set, dan ukuran
perusahaan terhadap kebijakan dividen dengan profitabilitas sebagai variabel
moderasi pada perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2018-2020. Metode pengambilan sampel pada penelitian ini adalah
purposive sampling dan diperoleh 22 sampel yang memenuhi kriteria dari 105
perusahaan yang menjadi data observasi. Teknik analisis yang digunakan dalam
penelitian ini yaitu Moderated Regression Analysis. Hasil dari penelitian
menunjukkan bahwa free cash flow, investment opportunity set, ukuran
perusahaan dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen.
Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh free cash flow, investment
opportunity set, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen. Hasil uji
koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel independen, variabel
moderasi dan interaksi kedua variabel tersebut mampu menjelaskan variabel
dependen sebesar 34,6%, sedangkan sisanya 65,4% dijelaskan oleh variabel-
variabel lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.
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